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INFORMACION COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
ANALISIS RAZONADO

A Junio de 2015, la sociedad registré una utilidad de M$ 5.159.299.- Esta cifra
se compara con el resultado del mismo periodo de 2014, donde se obtuvo una
utilidad de M$ 4.341.180.-

A nivel de resultado operacional, la cifra de 2015 arroja una utilidad de
M$9.575.817.- versus M$ 5.287.379.- de utilidad presentada en el ejercicio
anterior.

Por otra parte, el EBITDA alcanzd durante el primer semestre de 2015 a
M$16.776.888 versus los M$ 9.364.390 del mismo periodo de 2014, lo que
representa un 79% de incremento.

Un aumento de los volimenes de despacho de cemento y hormigdn en
alrededor de un 6% versus el periodo anterior mas un mejoramiento de los
precios de venta han tenido un positivo impacto en los resultados de la
compafiia, compensando parcialmente el efecto del mayor tipo de cambio que
ha impactado en nuestros costos de produccion.

Se ha continuado con el plan de ahorro de los costos de produccion y logisticos
en todas las unidades de la compaiiia.

De igual manera, los gastos de administracién y de ventas se han mantenido
contenidos.

Los gastos financieros se ven afectados por el efecto del "Mark To Market” que
proviene del swap asociado a un crédito en moneda extranjera, cuyo cargo no
afecta el flujo de caja. El principal efecto se produjo en Enero 2015 por un
mayor tipo de cambio.
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Liquidez:

Liquidez Corriente

Razdn acida

Endeudamiento:

Razodn deuda total
Porcion deuda corriente

Porcion deuda no corriente

Gasto Financiero:
Cobertura gasto financiero

Actividad:

Total Activos

Inventario:

Permanencia de Inventario

a. Principales indicadores financieros

30.06.2015
Veces por afo

1,4
1,1

30.06.2015
%

50,9%
52,6%
47,4%

30.06.2015
Veces por afo

2,3

30.06.2015
MM$

331.891

30.06.2015
Dias

38

31.12.2014
Veces por afo

1,3
1,0

31.12.2014
%

53,6%
53,3%
46,7%

31.12.2014
Veces por afo

1,9

31.12.2014
MM$

330.391

31.12.2014
Dias

38

elon

30.06.2014
Veces por periodo

1,1
0,9

30.06.2014
%

43,8%
61,3%
38,7%

30.06.2014
Veces por periodo

2,5

30.06.2014
MM$

394.091

30.06.2014
Dias

34
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b. Resultados por Segmentos

Activos

(;emento
Aridos
Ajustes de Consolidacion

Total
Pasivos
Cemento

Aridos
Ajustes de Consolidacion

Total

OTRA INFORMACION DE SEGMENTOS

Adiciones a propiedades, planta y equipo
Adiciones a activo intangible

Depreciaciones propiedades, planta y equipo
Amotizacidn activo intangible

Adiciones a propiedades, planta y equipo
Adiciones a activo intangible

Depreciaciones propiedades, planta y equipo
Amortizacién activo intangible

30.06.2015 31.12.2014
Acumulado Acumulado
periodo periodo
enero a enero a
junio diciembre
Ms$ Ms$
315.184.576 310.601.805
23.301.606 25.347.741
(6.594.850) (5.558.495)
331.891.332 330.391.051
M$ M$
100.625.846 99.609.398
17.905.120 21.300.792
(6.594.850) (5.558.495)
111.936.116 115.351.695
30.06.2015
Cemento Aridos Total
M$ M$ Ms$
5.836.875 190.347 6.027.222
- 766.500 766.500
5.960.410 552.231 6.512.641
634.292 54.138 688.430
31.12.2014
Cemento Aridos Total
M$ M$ M$
7.384.885 407.101 7.791.986
429.210 - 429.210
12.211.987 1.123.209 13.335.196
1.286.834 21.096 1.307.930
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b. Resultados por Segmentos (continuacién)

Ventas del Grupo 30.06.2015

- Miles de toneladas de Cemento

vendido 750
Rentabilidad 30.06.2015
Rentabilidad del patrimonio 2,4%
Rentabilidad de activos 1,6%
Rendimiento de activos operacionales 3,2%
Utilidad por accién (pesos) $0,0185
Retorno de dividendos 5,67%

31.12.2014

1400

31.12.2014
2,5%
1,7%
3,7%
$0,0221

11,46%

30.06.2014

702

30.06.2014
1,6%
1,1%
2,5%
$0,0155

9,84%

elon

c. Los principales componentes del Balance General al 30 de junio de

2015
ACTIVOS PASIVOS
30.06.2015 [31.12.2014] Variacién | 30.06.2015] 31.12.2014 | Variaciéon
MM$ MM$ % MM$ MM$ %
Corriente 83.075 79.522 4,47% 58.844 61.461] -4,26%
No corriente 248.816 250.869 -0,82% 53.092 53.891] -1,48%
Patrimonio 219.955 215.039] 2,29%
Total 331.891] 330.391 0,45% 331.891 330.391| 0,45%

d. Resumen de las principales partidas del Estado de Flujo de Efectivo

Directo

Variacion

Junio 2015

30-06-2015 | 30-06-2014 | Junio 2014

M$ M$

Flujo originado por actividades de operacién 14.127.715 10.582.741 3.544.974
Flujo originado por actividades de inversion (6.391.534) (1.900.050) (4.491.484)
Flujo originado por actividades de financiamiento (8.420.155) (7.211.725) (1.208.430)
Flujo neto total positivo (negativo) del periodo (683.974) 1.470.966 (2.154.940)
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f. Factores de Riesgos

Las actividades de Meldn se encuentran expuestas a diversos riesgos, los
cuales se han clasificado en dos tipos: Riesgos Operacionales y Riesgos
Financieros.

a) Riesgos Operacionales
a.1 Riesgos Economicos

Parte de los riesgos operacionales se derivan de la naturaleza ciclica de la
actividad econdmica nacional e internacional y el impacto de estos ciclos en
la actividad de la construccion.

a.2 Riesgos de la Competencia

Se enfrenta un mercado cementero muy desafiante, con una activa
competencia y la concentracién del mercado.

a.3 Riesgos de fallas en equipos y mantencion

La disponibilidad y confiabilidad de las plantas de la Sociedad es
fundamental para brindar un buen servicio a nuestros clientes. Es por esto,
gue Meldn realiza mantenimientos programados, preventivos y predictivos a
Sus equipos, acorde a las recomendaciones de sus proveedores.

De igual forma, la Sociedad cuenta con seguros que protegen potenciales
fallas en los equipos.

a.4 Riesgos Regulatorios

La estabilidad regulatoria es fundamental para un sector cuyas inversiones
se rentabilizan en el largo plazo.

La Sociedad tiene como prioridad fundamental el cumplimiento de las
regulaciones medio ambientales.

a.5 Precios de Materias Primas e Insumos

Los costos de produccidn estan fuertemente relacionados por los precios de
las principales materias primas e insumos, tales como, energia eléctrica,
Clinker, combustibles tradicionales y alternativos, repuestos, etc.
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b) Riesgos Financieros y de Mercado

Son aquellos derivados a la imposibilidad de realizar transacciones o al
incumplimiento de las obligaciones procedentes de las actividades por falta
de fondos, como también las variaciones de tasas de interés, tipos de
cambio y de crédito.

c) Analisis de Riesgos
c.1 Tasas de interés

El Riesgo de Tasas de Interés afecta principalmente a los pasivos de la
institucion que contratan a tasas variables. Del total del financiamiento
financiero, un 23% se encuentra a tasa variable. Por cada 100 bp de
incremento en la tasa, la Sociedad presenta una exposicion de 10%. La
duracién de los pasivos es de 4,2 afios.

c.2 Exposicion cambiaria

Los riesgos de tipos de cambio corresponden, fundamentalmente, con las
siguientes transacciones:

e Deudas contratadas por Meldn denominadas en monedas diferentes al
cual estan indexados los flujos. Una variacion de $10 en la cotizacion del
tipo de cambio CLP/USD, genera una variacion de un 1,55% en los gastos
financieros.

e Pagos a realizar por la compra de materias primas. Una variacion de $10
en el tipo de cambio CLP/USD, genera una variacidon de 2% de los costos de
materia prima. Con el objetivo de mitigar este riesgo, Melon ejecuta
coberturas del tipo de cambio para las compras de materias primas.

c.2 Riesgo de Crédito

Este riesgo se deriva del potencial incumplimiento en el pago de los bienes
de alguno de los clientes de Meldn, produciendo pérdidas econdmicas y
financieras.

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Compafiia proviene
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales mantenidas con
empresas constructoras y también con distribuidores mayoristas y
minoristas de materiales de construccién. La compafia mantiene
contratados seguros de crédito por el 90% de gran parte de las ventas
consolidadas, minimizando de esta forma, el riesgo de crédito.
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El riesgo de crédito relacionado a cuentas por cobrar comerciales es

administrado por el area de Crédito y Cobranza y es monitoreado por la
Gerencia de Finanzas Corporativa.

La Compafiia posee una extensa base de clientes que estan sujetos a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Administracidon
donde los limites de crédito son establecidos para todos los clientes con
base a una calificacién interna y su comportamiento de pago

c.3 Riesgos de Liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para
hacer frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocio,
vencimientos de deuda, etc. Los fondos necesarios para hacer frente a
estas salidas de flujos de efectivo se obtienen de los propios recursos
generados por las actividades de Melon y por la contratacion de lineas de
crédito, ambas fuentes aseguran a la Sociedad, contar con fondos
suficientes para soportar las necesidades de un periodo.



